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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo deste parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos Credito e
Mercado, via sistema proprio de gerenciamento e controle (SIRU), onde completa: carteira de
investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdgo CMN ne?
3.922/2010 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos ap6s as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatoério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO Il
Anélise da carteira de investimentos - ANEXO I
Anélise de fundos de investimentos ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO MARGO DE 2023:

O principal indice da bolsa de valores do Brasil fechou em queda nessa Gltima sexta-feira e
apresentou um recuo de 0,17%, ficando em 106.279 pontos no ultimo dia de negociagdo. Na
quinta-feira a bolsa também recuou em 0,40%.

Apesar das quedas registradas na quinta e sexta-feira, o principal indice da bolsa brasileira
acumulou na dltima semana o seu melhor desempenho semanal no ano, apresentando um
avanco de 5,41%.

Para 0 més, o indice Ibovespa apresenta até o momento um avango de 4,32% e aponta um
recuo de 3,15% no acumulado anual.

A moeda americana recuou em 0,23%, sendo cotada em RS 4,9151. Assim como no acumulado
da semana o dolar obteve uma queda de 2,82%, nivel fora das expectativas do banco Central
para o ano vigente que, até o presente momento, espera uma cotacdo préxima aos RS 5,25,
conforme a divulgacdo dos ultimos boletins da entidade.

Na véspera (13), a moeda americana também recuou em 0,32%, quando naquele momento a
moeda estava cotada em R$4,9262.

Para o acumulado semanal, o délar sofre com uma perda de 2,82% frente ao real, no més,
observa um recuo de 3,04% e para 0 ano, um recuo de 6,88%.
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Recuo de 6,88% no cambio para o acumulado anual e avanco do indice Ibovespa de 5,41% na
semana sdo, talvez, os primeiros sinais que o mercado emite no ano para uma possivel
melhora no cendrio econdmico. Ndo obstante, o entendimento que dentro de ciclos
econdmicos existem oscilacées mesmo nos vieses de melhora ou piora no respectivo cenario
econdmico.

Apesar dos sinais embriondrios na economia de que a inflacdo nos Estados Unidos esta em
arrefecimento diante das medidas contracionistas adotadas, o cdmbio no brasil parece ja ter
capitado o desaquecimento na economia norte americana, 0 que por sua vez, tende a
desvalorizar o délar frente ao real.

Soma-se a esse fator as altas taxas de juros no Brasil, tanto nominais quanto reais que tendem
a atrair mais capital estrangeiro, sendo mais um componente favordvel ao real no ano e para a
sua valorizagdo frente aos demais pares.

A semana encerrada na sexta-feira (14), teve como noticia a queda no varejo de
aproximadamente 1% na comparagdo mensal encerrada em marco, segundo o levantamento
feito pelo Departamento de Comércio Americano, totalizando USS 691,7 bithdes. Dado bem
abaixo do que estava sendo projetado pelos analistas consultados pela "The Wall Street
Journal”, onde era previsto um recuo de 0,5%, ou seja, metade do apresentado essa semana.
Ainda assim, se comparado com o més de margo do ano passado, as vendas estdo acima em
5,4% em termos nominais, ou seja, sem captar e descontar os movimentos inflacionarios no
periodo.

Na mesma toada, o presidente do Fed de Atlanta, Raphael Bostic, disse que mais um aumento
de 0,25% ponto percentual na taxa de juros no pais pode permitir que o Fed encerre o seu
ciclo contracionista para combater a inflagdo. Movimento de aperto esse que tende a levar os
EUA ao atingimento da meta de inflagdo para 2023 de 2%.

Para o continente europeu, a presidente do BCE, Christine Lagarde, em pronunciamento na
semana passada, disse que a inflagdo na zona do euro continua a cair, mas que ainda existem
pressdes nos pregos subjacentes.

A principal frente que podem retardar ou diminuir o ritmo da desaceleragao da inflagdo na
Europa, segundo a presidente, é o histérico crescimento salarial alto da populagdo local e
ainda a necessidade de compensagdo nos respectivos saldrios por conta da inflagdo elevada no
periodo, puxando ainda mais os salarios para cima.

Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu de 5,98% para
6,01% em 2023. Para 2024, a previsao aumentou de 4,14% para 4,18%. Para os anos de 2025 e
2026 permaneceu em 4,00%.

A projegdo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 0,91% para 0,90% em 2023, para 2024
diminuiu de 1,44% para 1,40%. Em 2025, a projegdo se caiu de 1,76 para 1,72%, e para 0 ano

de 2026, se manteve em 1,80%.
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A projecdo para taxa de cambio em 2023 caiu de RS 5,25 para RS 5,24. Para o ano de 2024
teve a projecdo diminuida de RS RS 5,44 para RS 5,40, Em 2025 a taxa foi mantida em
comparagdo com o boletim Focus anterior, ficando em RS 5,30 e para o0 ano de 2026 a taxa se
manteve em RS 5,35.

Para a taxa Selic, a projecdo para o ano de 2023 caiu de 12,75% para 12,50%. Para 2024 a
projecdo foi mantida em 10%. J& em 2025 a projegdo também foi mantida em 9,00% e por fim,
para o ano de 2026 a proje¢ao continuou em 8,75%.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Em marco, o IMA Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcados a mercado,
avancou 1,86% e ja acumula no trimestre um ganho de 3,63%. Os resultados mensais chamam
a atencdo pelo desempenho mais favoravel das carteiras de maior duration em relagdo as de
menor prazo. O destaque foi o IMA-B 5+, carteira de NTN-Bs acima de cinco anos, que
alcancou o maior retorno mensal entre os indices, 3,73%. O IMA-BS, que reflete as NTN-Bs de
até cinco anos, variou 1,52% e registra a melhor performance no trimestre: 4,38% acumulado
no ano.

Mesmo com a inflacdo desacelerando de forma gradual e apresentando resiliéncia no
segmento de servicos, 0 mercado em marco manteve incertezas no front doméstico — a
despeito do antncio do novo arcabougo fiscal — e no externo, sobretudo pela quebra de
bancos nos EUA e na Europa. Entretanto, essa valorizagdo das carteiras de maior duration
pode indicar a percepgdo dos investidores de que o juro real ou o prémio de risco esta proximo
do teto, o que cria incentivo para se adquirirem papéis mais longos no mercado secundario,
induzindo sua valorizacdo. Em 28 de fevereiro, as NTN-Bs de longo prazo estavam precificadas
em torno de 6,45% de juros reais.

Em relagdo aos prefixados, o IRF-M 1+, de prefixados acima de um ano, registrou retorno de
2,67%, acumulando 4,23% no ano. As carteiras de curto prazo também apresentaram
desempenhos positivos. O IRF-M 1, de prefixados de até um ano, e 0 IMA-S, que reflete as
carteiras das LFTs, valorizaram, respectivamente, 1,23% e 1,15%.

Entre os titulos corporativos, o IDA Geral, que reflete a carteira das debéntures marcadas a
mercado, avancou 1,36% em margo, acumulando perda no ano de 0,93%. Da mesma forma
que o IMA, o perfil de rentabilidade dessas carteiras foi mais favoravel aos indices de prazos
mais longos. O destaque foram as debéntures incentivadas, refletidas na carteira do IDA-IPCA
infraestrutura, que se recuperou em relagdo ao més passado e apresentou valorizagdo de
2,36%, com retorno de 1,17% no ano. J4 o IDA-ex infraestrutura registrou retorno mensal
positivo (2,09%), mas distante de recuperar a perda de mais de 20% ocorrida em janeiro. O
IDA-DI, carteira de menor prazo e composta de debéntures indexadas a taxa DI, apresentou
ganho de 0,76% no més.

PERSPECTIVAS
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A semana que se inicia nessa segunda-feira, contard com uma agenda economica
movimentada e que pode balizar melhor as expectativas para o cendrio econdmico mundial
para o ano vigente.

O principal acontecimento se dara pela divulgagao dos dados do PIB chinés referente ao
primeiro trimestre do ano corrente. Tal anlincio, estara no centro das atencbes essa semana, e
conta com uma projecdo de crescimento em 3,9% segundo a Bloomberg e de 4,9% para a
Standard Chartered.

Contra essas previsdes estd o forte aumento de 15% das exportagdes chinesas em relagdo ao
ano de 2022, o que pode favorecer para a divulgagdo de um dado mais robusto nessa segunda-
feira.

A agenda também contard com a divulgacdo de dados da china para a produgdo industrial das
vendas no varejo, que podem registrar um crescimento anual de 4,7% e 8%, respectivamente.

Nos Estados Unidos serdo divulgados dados referentes aos pedidos de seguro desemprego,
venda de casas usadas, licengas de construgdo no més de margo, além de dados relacionados
aos estoques de petréleo bruto.

Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais, principalmente na parte curta da
curva, tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas, mantivemos a
recomendacdo de cautela quanto aos novos aportes em fundos de investimento de
longuissimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente recomendamos até 5% em fundos de
investimento de longo prazo (IMA-B/ IMA-Geral/ FIDC/ Crédito Privado). Além disso,
recomendamos 5% em fundos Gestdo Duration, tendo em vista a estratégia de gestdo ativa do
segmento. No médio prazo, recomendamos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5),
chegando ao patamar de 15%.

Quanto a exposicdo em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na
totalidade de 20%.

Recomendamos a aquisi¢do gradativa de titulos privados (Letra Financeira e CDB), chegando
ao patamar de 15%.

Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos cautela devido ao atual
cendrio econdmico onde hd expectativas de alta na taxa de juros nas principais economias do
mundo, trazendo volatilidade no mercado aciondrio exterior a curto prazo. Recomendamos a
exposicao de 10% em fundos que ndo utilizam hedge cambial.

Quanto a fundos de acBes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada
gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores,
construindo um prego médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos,
municie-se das informacdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

s
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O balanco or¢amentdrio de margo de 2023 demonstra as contribuicdes repassadas dos
servidores estdo de acordo com a legislagdo vigente:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
CNPJ: 07.340.643/0001.23

Demonstragdo da Execugdo Orgamentaria Exercicio: 2023
Perindo: 01/03/2023 & 31/03/2023
BALANGO FINANCEIRO '
RECEITA DESPESA
Receita Orgamentaria Registro
de Ganhos Recelta Extra 724.643,06 Despesa Orgamentaria 772.532,91
OrgamentariaSaldo do 516.803,44 Registro de Perdas 175.174,79 116.602,48
Exercicio Anterior Dsspesa Extra Orgamentaria 141.779,98
Total: 30.035.294,08 Saldo do Exercicio Seguinte 30.422.000,90
31.452.916,27 Total:
31.452.916,27
BALANGO ORGAMENTARIO
RECEITA PREVISAO EXECUGAO DIFERENGAS
Receitas Correntes 5.742.500,00 186.140,53 5.556.359.47
Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00
Receitas Correntes Intra-Orgamentarias 8.240.700,00 538,502,53 7.702.197 47
Deducdes da Receitas 0,00 0,00 0,00
Soma: 13.983.200,00 724.643,08 13.258 556,84
Déficit: 47,889,85
Total: 13.983.200,00 77253201 13,258 556,94
DESPESA PREVISAQ EXECUGAO DIFERENGAS
Créditos Orgamentarios e Suplementares 12.448.200,00 772.532,91 11.875.667,09
Créditos Especiais 0,00 0,00 0,00
Créditos Extraordinarios 0,00 0,00 0,00
Soma: 12.448.200,00 77253291 11.675.667,00
Superavit: 1.535.000,00 1.582.880,85
Total: 13.983.200,00 77253291 13.258.556,94
BALANGO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Ativo 30.422.000,90 Passivo 405,40
Ativeo Financelro 30.422.000,90 Passivo Financeiro
Disponivel Contabl 30.422.000,90 Resto a Pagar 405,40
Realizavel 0,00 Depésitos de Di Origens 0,00
Ativo Permanente 0,00 Transferéncias Financeiras AC 0,00
Imobilizado Créditos 12.116,64 Passivo Permanente 0,00
Valores 12.118,84 Divida Fundada Interna 0,00
Soma do Ativo Real: 0,00 Provisdo Matematica Previdenciaria 0,00
0,00 0.00
Passivo Raal 8 Deseoberto: 30.422.000,90 Soma do Passivo Real:
Total: SALDO PATRIMONIAL 40840
0,00 Ativo Real e Descoberto:
30.422.000,90 Total:

30.421.595,50

30.422.000,90
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DEMONSTRAGAO DAS VARIAGOES PATRIMONIAIS

VARIAGOES ATIVAS

Receita Orgamentaria

Aquisigio de Bens Méveis

Construgao e Aquisigio de Bens Iméveis
Amortizagdo da Divida Contratada
Incorporagdo de Bens Moveis
Gancelamento de Dividas Passivas

Total Variagoes Ativas:

Déficit Verificado:

Total Geral

72464308
1211664
12.116,64

0,00
0,00
0,00

748.878,34
23.656,57

772.532,91

VARIAGOES PASSIVO
Despesa Orgamentaria

Total Variagbes Passivas
Superavit Verificado:
Total Geral

77253291

772.532.91

772.532,91

Fonte: FAC Sistemas

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa e
Variacdo Patrimonial Diminutiva, sendo que so € langada a receita patrimonial orcamentaria

quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Carteira consolidada de investimentos - base (margo/2023)

Produto / Fundo  Resgate

BB ALOCAGAD D+3
ATIVA RETORNO

TOTAL FIC RENDA

FIXAP...

BE IDKA 2 D+
TiTULOS

PUBLICOS FI

RENDA FIXA

PREVIDE...

BB IMA-B 5+ D+2
TiTuLOS

PUBLICOS Fi

RENDA FIXA

PREVI..

BB IMA-B TITULOS D+1
PUBLICOS Fi
RENDA FIXA
PREVIDEN...

Caréncia

Néao ha

Néo ha

Néo ha

N&o hé

Particip. S/ % SIPL
Saldo Total Cotistas . c\\ndo Enquadramento
1.445960 14 475% 661 0.02% Artigo 7°, Incisa |,
Alinea'b’
709.213,32 2,33% 860 0,01% Artigo 7°, Inciso |,
Alinea'b’
1.323.195,75 4,35% 196 0,18% Artigo 7°, Inciso 1,
Alinea' b*
1.253.880,59 412% 520 0.02% Artigo 7°, Inciso |,
Alinea’' b’

@&M« |
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Particip. S/ % S/ PL
Produto / Fundo  Resgate  Caréncia Saldo Total Cotistas do Fundo Enquadramento
BB IRF-M TITULOS D+1 N&o ha 1.213.231,27 3,99% 473 0,03% Artigo 7°, Inciso |,
PUBLICOS FI Alinea'b’
RENDA FIXA
PREVIDEN...
BB TITULOS D40 1795 dias 1.044,155,74 3,43% 146 0,16% Artigo 7°, Inciso |,
pUBLICOS Alinea'b"
VERTICE 2027 FI
RENDA FIXAP...
CAIXA BRASIL D+0 16/05/2023 270170717 8.88% 287 0,08% Artige 7°, Incise |,
2023 TITULOS Alinea'b*
PUBLICOS FI
RENDA FIXA
CAIXA BRASIL D+0 15/08/2024 1.068,348 69 3.51% 284 0,03% Artigo 7°, Inciso |,
2024 IV TITULOS Alinea’ b"
PUBLICOS FI
RENDAF ...
CAIXA BRASIL D+0 2027-05-16 1.282.401,59 4,22% 77 0,39% Artigo 7°, Inciso |,
2027 TITULOS Alinea'b’
PUBLICOS FI
RENDA FIXA
CAIXA BRASIL D+0 N&o ha 1.760.153,65 578% 794 0,03% Artigo 7°, Inciso |,
GESTAO Alinea'b’
ESTRATEGICA FIC
RENDA FIXA
CAIXA BRASIL D+0 Nio ha 1.509.370,18 4.86% a3s 0,02% Artigo 77, Inciso |,
IDKA IPCA 2A Alinea’b'
TITULOS
PUBLICOS FIRE...
CAIXA BRASIL D+0 N&o ha 2.099.680,21 6,90% 920 0,03% Artigo 7°, Inciso |,
IMA-B 5 TITULOS Alinea'b’
PUBLICOS FI
RENDAF...
CAIXA BRASIL D+0 N&o ha 1.179.002,78 3,88% 228 0,13% Artigo 7°, Inciso |,
IMA-B 5+ TITULOS Alinea'b'
PUBLICOS FI
RENDA ...
CAIXA BRASIL D40 N&o hé 1,400.085,25 4,60% 889 0,04% Artigo 7°, Inciso |,
IMA-B TITULOS Alinea'b’
PUBLICOS FI
RENDA FIX...
CAIXA BRASIL IRF- D40 Né&o ha 104.655,97 0,34% 1.184 0,00% Artigo 7°, Inciso |,
M1 TITULOS Alinea' b’
PUBLICOS FI
RENDA F...
CAIXA BRASIL IRF- D+0 N#o ha 126221899 4,15% 184 0,23% Artigo 7°, Inciso |,
M 1+ TITULOS Alinea' b*
PUBLICOS FI
RENDA ...
BB FLUXO FIC D+0 Néo ha 77161496 2.54% 935 0,02% Artigo 7°, Inciso IIi,
RENDA FIXA Alinea’a’
SIMPLES

v
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Produto / Fundo  Resgate

PREVIDENCIARIO

BRADESCO
ALOCAGAO
DINAMICA FIC
RENDA FIXA

D+4

CAIXA NOVO
BRASIL FIC
RENDA FIXA
REFERENCIADO
IM....

D+0

PREMIUM FIDC

Nao se
SENIOR 1

Produto/ Fundo  Resgate

BB AGOES
ALOCAGAO  FI
AGOES

D+4

BB ACOES VALOR
FIC ACOES

D+33

BB DIVIDENDOS
MIDCAPS FIC
ACOES

D+4

BB RETORNO
TOTAL FIC AGOES

D43

BB SELECAQ
FATORIAL FIC
AGOES

D+3

CAIXA  AGOES  D+25
MULTIGESTOR FIC

AGOES

GCAIXA BRASIL IBX-
50 F| ACOES

CAIXA
CONSTRUGAQ
CIVIL FI AGOES

D+4

CAIXA
INFRAESTRUTURA
FIAGOES

D+4

CAIXA SMALL
CAPS ATIVO Fi
AGOES

D+4

Caréncia

N&o ha

N&o ha

Nao se
aplica

Caréncia

Néo ha

Néo ha

N&o ha

Néo ha

N&o ha

Néo ha

Néo ha

Néo ha

MNéo ha

Né&o ha

PRE\TARMO
et e
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EE TR
PREVCARMO
Particip. S/
Saldo Total Cotistas
769582 24 2,53% 147
1.652 788,59 5,44% 228
45562,19 0,15% 98
Particip. S/
Saldo Total Cotistas
814.058,77 2,68% 616
441,902 96 1,45% 1588
280.498,62 0,95% 2969
258.715,565 0.,85% 31.545
353.247,83 1,16% 23.239
279.064 43 0,92% 1,185
528.919,14 1.74% 8BS
115552,25 0.38% 6.787
191.882,73 0,63% 2,635
512.956,03 1,68% 6.356

8

% SI PL
do Fundo

0,11%

0,13%

0.13%

% S/ PL
do Fundo

0,26%

0,05%

0.11%

0,08%

0,03%

0,05%

0,08%

0,10%

0,10%

Enquadramento

Artigo 7°, incise |1,
Alinea'a’

Artigo 7°, Incisa Il
Alinea'a’

Artigo 7°, Inciso V,
Alinea'a”’

Enquadramento

Artiga 89, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8%, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 87, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

K



PREVAIARMO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

PREVCARMO
Particip. 8/ % SI PL
Produto / Fundo  Resgate  Caréncia Saldo Total Cotistas 4 ki ndo Enquadramento
CAIXA D+4 Nao ha 190.695,94 0,63% 500 0,01% Artigo 9°, Inciso Il
INSTITUCIONAL FI
AGOES BDR NIVEL
1
BB Fl D+4 N&o ha 438.206, 28 144% 181 0,14% Artigo 10°, Inciso |
MULTIMERCADO
PREVIDENCIARIO
LP
CAIXA ALOCAGAOD D+4 Néo ha 1.345.872,66 4.43% 6.247 0,08% Artigo 10°, Inciso |
MACRO FIC
MULTIMERCADO
P
CAIXA RIO BRAVO  Naose Néo se 62.510,00 0,21% 0,068% Artigo 11°
FUNDO DE aplica
FUNDOS  Fil
CXRI

Total para célculo dos limites da 30.409.532,44
Resolugéo

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Carmo
do Cajuru - PREVCARMO esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e
investimentos no exterior, sendo 80,85%, 18,52% e 0,63% respectivamente; nao ultrapassando
o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMNn® 3.922/2010 para o segmento de renda
variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 3.922/2010 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado | Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no
Exterior | Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Instituicéo
Einancaiia Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n®
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndao haver
desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Retorno dos Investimentos apés as movimentagoes (aplicacoes e resgates) no més de Margo/2023

FUNDQS DE RENDA FIXA
Saldo Retorno Retorno (%) Var -
Ativos Renda Fixa Anterior Aplicagbes Resgates  Saldo Atual (RS) (%) Instit Més

s o,
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -
PREVCARMO

Ativos Renda Fixa

GAIXA BRASIL IMA-B 5+
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FI...

86 IMA-B 5+ TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDE...

CAIXA NOVO BRASIL FIC
RENDA FIXA
REFERENCIADO IMA-. .

CAIXA BRASIL IMA-B
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA ...

CAIXA BRASIL IRF-M 1+
TITULOS PUBLICOS FI
RENDAFI...

BB IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCI...

BB TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2027 FI RENDA
FIXA PRE...

CAIXA BRASIL 2027
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

BB IRF-M TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCI...

BRADESCO ALOCAGAQ
DINAMICA FIC RENDA FIXA

BB ALOCAGAD ATIVA
RETORNO TOTAL FIC
REMDA FIXA FRE...

CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIX...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA
2A TITULOS PUBLICOS FI
REND...

BB IDKA 2 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENC. .

CAIXA BRASIL GESTAQ
ESTRATEGICA FIC RENDA
FIXA

Saldo
Anterior

1.137.403,16

1.276.868,81

1.6009.498 01

1.363.949,23

1.230.350,08

1.2156.0685,12

1.022.218 40

1.255.459 95

1.188.013,82

754,046,894

1.419.326,76

2.160.589.91

1.488.619,92

699.541 93

1.729.189,70

Aplicagcbes Resgates  Saldo Atual

0,00

7.000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

000

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

9334711

0,00

0,00

0,00

1.179.002,78
1.323.195,75
1.652.788,59
1.400.085,25
1.262.218,98
1.253.680,59
1.044.155,74
1.282.401,59
1.213.231,27

769 582,24

1.445.858,14
2.089.690,21
1.509.370,16

708.213,32

1.750.153,65

=

Retorno
(R$)

41,588,62

46.327 14

43.260,58

36.136,02

31.8598.91

361547

2193734

26.941,64

2521735

15.535,30

26.632,38

32.447,41

20.750,24

9.671,39

20.963.95

Retorno
(%)

3,66%

383%

2,68%

2,65%

2,59%

2,59%

2,15%

2,15%

212%

186%

1,50%

1,28%

1.21%

(%)
Instit

2,69%

2.59%

2,60%

2,15%

2,15%

212%

1,88%

1.50%

1,39%

1.38%

1.21%

& X

Var -
Més

2.40%

2.37%

1.68%

1,62%

1.95%

1.58%

1,60%

1,60%

1.33%

1.02%

0,88%

0,80%

111%

0.19%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -
PREVCARMO

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL 2023
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIX.,

CAIXA BRASIL 2024 IV
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIX..

BB FLUXO FIC RENDA
FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

PREMIUM FIDC SENIOR 1

Ativos Renda Fixa

Total Renda Fixa

Atives Renda Variavel

CAIXA RIO BRAVO
FUNDO DE FUNDOS FII -
CXRI11

CAIXA INFRAESTRUTURA
Fl ACOES

CAIXA CONSTRUGAD
CIVIL FI AGOES

BB DIVIDENDOS
MIDCAPS FIC ACOES

CAIXA SMALL CAPS
ATIVO FI ACOES

BB AGOES ALOCAGAO Fi
ACOES

BB ACOES VALORFIC
AGOES

CAIXA BRASIL IBX-50 F
ACOES

Saldo
Anterior

267019212

92.315,52

772.492,06

98819931

45.761,24

Saldo Anterior

24.119.110,89

Saldo
Anterior

61.640,00

189.379,43

116.596,26

294 288,74

522.515,91

840.883,70

457.472,12

548.017.41

Aplicagées Resgates Saldo Atual

0,00

11.226,88

284.804,10

350.711,33

0,00

Aplicagdes

653.742,31

Aplicagbes

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0.00

579.857,36

0,00

Resgates

673.204,46

Resgates

560,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2.701.707 17

104.655,97

1.088.348 69

771.614 .96

45.562,19

Saldo Atual

24.586.618,25

Saldo Atual

62.510,00

191.682,73

115.552,25

289.499,62

512.956,03

814.058,77

441.902,96

528.919,14

Retorno
(RS)

31.515,06

111357

11.052,53

12.581,67

~188,05

Reterno
(RS)

486.969,51

Retorno
(RS)

1.430,00

2.303,30

-1.044,01

-4.789,12

-9.559,88

-26.834,93

-15.669,18

-19.098,27

jg-“’ﬁx

Retorno
(%)

1,18%

1,08%

1.05%

-0,43%

Retorno
(%)

2,02%

(%)

2.32%

1,22%

-0,90%

-1,83%

-1,83%

-3,40%

=3,48%

(%)
Instit

1.18%

1.21%

1.27%

1,08%

-0,43%

(%)
Instit

(%)
Instit

1.41%

-0,90%

-1,63%

~1,83%

-3,18%

-3,40%

-3.48%

Var -
Més

0,19%

0,25%

0,90%

0,01%

0.09%

Var -
Més

1.18%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Retorno

Var -
Meés

9,28%

10,18%

18,37%

5,89%

11,46%

8,09%

B.24%

8,45%

12
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

PREVCARMO
2 Saldo Retorno Retorno (%) Var -
Ativos Renda Variavel Anterior Aplicacbes Resgates Saldo Atual RS) (%) Instit Més
BB SELEGCAQ FATORIAL 366.847,24 0,00 0,00 353.247,83 -13.500.41 -3,71% -3,71% 8.31%
FIC ACOES
CAIXA AGOES 291.431,69 0,00 0,00 275.094 43 -12.337,26 -4,23% -4.23% B.85%
MULTIGESTOR FIC
ACOES
BE RETORMNO TOTAL FIC 272.286,94 0,00 0,00 25871555 -13.571,38 -4 98% -4,98% 8.31%
ACOES
Total Renda Variavel 3.961.369,44 0,00 560,00 3.848.139,31 - «2,84% 8,96%
112.670,13
FUNDOS EXTERIOR
Saldo Saldo Retorno Retorno (%) Var -
Ativos Exterior Ankatior Aplicagbes Resgates Atual (RS) (%) instit Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI 184.798,85 0,00 0.00 190.695 84 5.897,00 3,18% 3,19% B,10%
ACOES BDR NIVEL |
Total Exterior 184.798,85 0,00 0,00 190.695,94 5.897,09 319% 8,10%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que alguns estdo dentro das expectativas no més de marco, considerando o cenario
econdmico atual, bem como 0s riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno
positivo de 2,02%, representando um montante de RS 24.586.618,25 (vinte e quatro milhdes,
quinhentos oitenta e seis mil, seiscentos e dezoito reais, vinte e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no més um
retorno negativo de -2,84% representando um montante de RS 3.848.139,31 (trés milhdes,
oitocentos quarenta e oito mil, cento trinta e nove reais, trinta e um centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de ativos no exterior apresentaram no més um
retorno positivo de 3,19%, representando um montante de RS 190.695,94 (cento e noventa
mil seiscentos noventa e cinco reais, noventa e quatro centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Carmo do Cajuru — PREVCARMO tem como
prestadores de servicos de Administragdo e Gestdo os:

Eors



Gesldo

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

A
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

B8 GESTAO DE RECURSOS DTVM
BANCO BRADESCO

FINAXIS CORRETORA

P

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -
PREVCARMO

Valor

19.237.706,23

10.356.681,78

760.582,24

45562.19

% s/ Carteira

63,26%

34.06%

2,53%

0,15%

Valor % s/Carleira

18.237.706,23

10.356.681.78

769.582.24

4556219

63.26%

253%

0.15%

** RESOLUGAO N° 4.693, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021 - Artigo 21°

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em cotas de

% s/ PL Geslao

S/ Info

S/ Info

0,00%

0,00%

PL RPPS x PL Global **

fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

I - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos

recursos sob sua administrag3o oriundos de regimes préprios de previdéncia social

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n®
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver

desenquadramentos.

5.5. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

Sub-segmento

GESTAQ DURATION

IMA-B 5+

:

:

E

Valor %

396569503 13,04%

2502.188,53 B823%

4.306.554,43 14,16%

45582,19 015%

1.213.231,27

Caracileristica

GESTAO DURATION - RS 3.965.695,03 - 13,0410%

LONGUISSIMO PRAZO - R$ 2.502. 198,53 - 8,2283%

LONGO PRAZO - R$ 4.352.116,62 - 14,3117%

MEDIO PRAZO - R$ 10.188.629,97 - 33,5047%

2P

A
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TR T e
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -
PREVCARMO
Sub-segmento Valor % Caracleristica
IRF-M 1+ 1.262.218,08 4,15%
IMA-B § 5494 596,23 18,07%
IDKA IPCA 2A 2218.583.48 7.30%
IRF-M 1 104.655,97 0,34%
CURTO PRAZO - R$ 3 577.978,10 - 11,7660%
cDI 3.473.322,13  11,42%
ACOES - INDICE ATIVO 52891914 174%
ACOES - LIVRES 170511858 561%
ACOES - SETORIAIS 307.23408  1,01%
AGOES - R§ 2.785.629,31 - 12,4488%
ACOES - SMA D CAP 51295603 1,69%
ACOES - VALOR 441902,96 1.45%
AGOES - DIVIDENDOS 28049962 0.95%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR 438.206,28 144%
MULTIMERCADO - RS 1.784.078,84 - 5,88688%
TIMER - R 134587266 4.43%
FUNDO IMOBILIARIO 6251000 021% FUNDO IMOBILIARIO - R$ 62.510.,00 - 0.2056%
ACOES - EXTERIOR 190.69594 063% EXTERIOR - RS 190.695,94 - 0.6271%

149% - IMA-BS: 18,07%
AGOES - VALOR: 1,45% ~ IRF-M 1: 0,34%
AQDES - SMALL / MID CAPS: 169% — | | gynng IMOBILIARIO: 0,21%
AQOES - iNDICE ATIVO: 1,74% i
IRF-M: 3,95% PN
IRF-M 1+: 4,15%
MULTIMERCADO - MACRO: 4,43%
ACOES - LIVRES: 5,61% IMA-B: 14,16%
1DKA IPCA 2A: 7,30%
IMA-B 5+: 8,23% GESTAO DURATION: 13,04%
CDI: 11,42%

@ <9
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -
PREVCARMO

Retratando uma gestdo MODERADA, a carteira de investimentos do PREVCARMO apresenta
uma consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 80,85% em titulos
publicos, diversificados em vértices de curto, médio, longo e longuissimo prazo.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma singela
exposi¢ao em fundos de investimentos em direitos creditorios.

Exposigao em fundos de investimentos em acdes, sendo a segunda maior exposi¢do da carteira
de investimentos do PREVCARMO, seguido dos fundos de investimentos classificados como
gestdo duration, que também estdo presentes com uma consideravel exposi¢ao.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta, como mencionado
anteriormente, uma significativa exposido em fundos de investimentos em acgoes e,
complementarmente, uma peguena exposicdo em fundos de investimentos classificados como
multimercado, imobilidrio e em participagdes.

O PREVCARMO buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, nao
excedendo do limite de 10% permitido pela Resolugdo CMN n°3.922/2010 para o segmento.

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

Retomno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Saldo

R et Retono Meta  Meta
Més Proseii Aplicagbes  Resgates etomo. | Retorma | Re = .

Saldo no
Més feiorng Acum Més Acum Més  Acum

Janeiro 2984584901 57193167 65618548 30.123.60147 362.009,27 362.009,27 1,21% 1.21% 089% 0,89%

Feversiro 30.123.60147 = 646.321,24  704.253,00 3002904480 -3862482 32538445 -012% 1,00% 1,12% 201%

Margo 30,029.044,89 653.74231 67376448 30409.532,44 40050070 725.884,15 1,33% 2.44% 1,09% 312%

A rentabilidade da carteira de investimentos do PREVCARMO se mostra crescente, mais com
alguns declinios de alta propor¢do, mas que se apresentam de forma regular refletindo o
contexto mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo superou sua meta de rentabilidade no periodo, ou seja no
més de margo de 2023 batemos a meta.

Um atingimento da meta de rentabilidade para o més de marco, representa 1,09% de meta de
rentabilidade contra 1,33% obtido, um alcance até o presente momento de 2,44% para 3,12%
da meta acumulada para o ano de 2023.

3
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Gap
Acum

136.98%

54,10%

78,10%

VaR

3,14%

2,73%

2,21%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

PREVCARMO

Investimentos x Meta de Rentabilidade

i investimentos [l INPC + 496% aa.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Saldo Anterior Apli & Resgate Saldo no Més Retorno
28 545.340.n ST1.031.87 555 188,48 30.123.801.47 38200027
0.123.001.47 B48.32124 70425200 30.020.044.80 -30.024.82
30.020.044.8¢ o5 T4 a73.704.40 30.400.522.44 400.509.70

Evolucao do Patriménio
36.000.000,00
30.000.000,00

Patriménio (R$)

24.000.000,00

18.000.000,00

12.000.000,00

6.000.000,00

Retorne Acum Retorno Més Retormo Acum
38200027 1.21% 1.21%
320.354.45 -0,12% 1.00%
T25.804.15 1.33% 2.44%

L] L] L ] T L]

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

No més anterior ao de referéncia, o PREVCARMO apresentava um patrimdnio liquido de RS
30.029.044,89 (trinta milhSes, vinte e nove mil, quarenta e quatro reais, oitenta e nove

centavos). No més de referéncia, o PREVCARMO apresenta um patrimonio liquido de RS$

e quatro centavos).

30.409.532,44 (trinta milhdes, quatrocentos e nove mil, quinhentos trinta e dois reis, quarenta

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

FUNDOS DE RENDA FIXA

17
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -
PREVCARMO

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRA.SIL IMA-B 5+
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FI...

BB IMA-B 5+ TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDE...

CAIXA NOVO BRASIL FIC
RENDA FIXA
REFERENCIADO IMA-...

CAIXA BRASIL IMA-B
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA ...

CAIXA BRASIL IRF-M 1+
TITULOS PUBLICOS Fi
RENDA Fi...

BB IMA-B TITULOS
PUBLICOS F| RENDA FIXA
PREVIDENCI...

BB TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2027 FI RENDA
FIXA PRE...

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCI...

BRADESCO ALOCAGAO
DINAMICA FIC RENDA FIXA

BB ALOCAGAD ATIVA
RETORNO TOTAL FIC
RENDA FIXA PRE .

CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIX..

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A
TITULOS PUBLICOS FI
REND...

BB IDKA 2 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENC. .

GAIXA BRASIL GESTAQ
ESTRATEGICA FIC RENDA
FIXA

Saldo
Anterior

1.137.40316

1.276.868 61

1.609.498 01

1.363.949,23

1.230.359,08

1.215.085,12

1.022.218,40

1.255.459,85

1.188.013,82

754.046,94

1.419.326,76

2.160.5689 91

1.488.619,92

699.541,93

1.720.188,70

Aplicagbes Resgates

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

7.000,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

93.347 11

0,00

0,00

0,00

Saldo
Atual

1.179.002,78

1.323.195,75

1.652.788 58

1.400.085,25

1.262.218 99

1.253.680,59

1.044.15574

1.282.401,59

1.213.231.27

769.582,24

1.445959,14

2.099.590,21

1.509.370,16

709.213 32

1.750.152 68

Retorno
(R$)

4159962

46327 14

43.290 58

36.136,02

31.858.91

3161547

21.937,34

2694164

25217.35

15.535,30

26.632,38

32.447 41

20.750,24

8.671,39

20,963,985

Retorno
(%)

3.63%

2,69%

2.,65%

2,59%

2,58%

2,15%

2.15%

212%

2,06%

1,88%

1.50%

1,29%

1,38%

1.21%

(%)
Instit

2,69%

2,65%

2,59%

2,60%

2,15%

2,06%

1.50%

1,38%

1.21%

gy

Var -

2,40%

237%

1,69%

162%

1.95%

1,58%

1.60%

1,60%

1.33%

1,02%

0.88%

0.89%

111%

1,08%

0,19%
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Saldo . Saldo Retorno Retorno (%) Var -

Ativos Renda Fixa Aritetior Aplicacbes Resgates Atual (RS) (%) Instit Més
CAIXA BRASIL 2023 TiTULOS = 2.670.192,12 0,00 000 270170717 3151505 1,18% 118%  0.19%
PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 92 31552 11.226 88 0,00 104 655,97 1.113,57 1,08% 121%  0,25%
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIX...
CAIXA BRASIL 2024 IV 77249208 28480410 000 106834883  11.05253 1,05% 127% @ 0,90%
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIX...
BB FLUXO FIC RENDA FIXA 988 199,31 350.711,33 579.857.35 77161496  12.561,67 0,94% 1,08% | 0,01%
SIMPLES PREVIDENCIARIO
PREMIUM FIDC SENIOR 1 45.761,24 0,00 0,00 45.562,18 -199,06  -0,43% -0,43%  0,00%

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Saldo Retorno Retorno (%) Var -
Fixa Antaiior Aplicagbes  Resgates Saldo Atual (RS) %) Instit Més
Total Renda 24.119.110,89 653.742,31 673.20446 24.586.618,25  486.969.51 2,02% 1,18%
Fixa
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Saldo Retorno Retorno (%) Var-
Ativos Renda Variavel Antasior Aplicagbes Resgates  Saldo Atual (RS) %) Instit Més
CAIXA RIO BRAVO 51.640,00 0,00 560,00 62.510,00 1.430,00  2,32% 141% | 0,28%
FUNDO DE FUNDOS Fll -
CXRIT1
CAIXA INFRAESTRUTURA 189.379,43 0,00 0,00 191.682,73 2303,30  1.22% 122%  10,18%
FI ACOES
CAIXA CONSTRUGAD 116.596,26 0,00 0,00 115552 25 -1.04401 -080% | -080% | 1637%
CIVIL FI AGOES
BB DIVIDENDOS 294.288,74 0,00 0,00 289.499,62 -4.789.12 -1,63%  -1,63%  689%
MIDCAPS FIC AGOES
CAIXA SMALL CAPS 522.515,91 0,00 0,00 512.956,03 955088  -1,83%  -183% 1146%
ATIVO FI ACOES
BB AGOES ALOCAGAO FI 840.893,70 0,00 0,00 81405877  -2683483 -319%  -3,19% B09%
AGOES
BB AGOES VALOR FIC 457 472,12 0,00 0,00 44190296  -15569,16  -340%  -340%  824%
AGOES
CAIXA BRASIL IBX-50 FI 548.017 41 0,00 0,00 528.019,14  -1008827  -348%  -348%  B46%
ACOES
BB SELECAO FATORIAL 366,847 24 0,00 0,00 35324783  -1350841 -371%  -37T1% 831%
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Saldo Retorno Retorno
Ativos Renda Variavel Anterior Aplicagbes Resgates  Saldo Atual (R$) (%)
FIC ACOES
CAIXA AGOES 291.431,69 0.00 0,00 279.094 43 -12.337.28 -4 23%
MULTIGESTOR FIC
ACOES
BB RETORNO TOTAL FIC 272.288,94 0,00 0,00 258,715,585 -13.571,39 -4 98%
ACOES
Total Renda Variavel 3.961.369,44 0,00 560,00 3.848.139,31 . -2,84%
112.670,13
Saldo Saldo Retorno Retorno
Ativos Exterior Astertor Aplicagbes Resgates Atual (RS) (%)
CAIXA INSTITUCIONAL FI 184.798,85 0,00 0,00 190 685,94 5.897,09 3,19%
ACOES BOR NIVEL |
Total Exterior 184.798,85 0,00 0,00 190.69594 5.897,09 3,19%

No més de referéncia, houveram movimentagdes financeiras nos seguimentos
na importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:

e R$653.742,31 em aplicagbes e
e RS 673.764,46 em resgates

Para o segmento de renda variavel:

e RS$ 00,00 em aplicagdes e
¢ RS 00,00 em resgates

(%) Var -
Instit Més

-4.23% B,65%

-4 98% B31%

8,96%

FUNDOS EXTERIOR
(%) Var -

Instit Més

3,19% 8,10%

8,10%

de renda fixa,

« OBS: Houve uma amortizagdo do Fundo Imobiliario Rio Bravo no Valor de RS 560,00

E para o segmento de investimentos no exterior:

e RS 00,00 em aplicagbes e
e RS 00,00 em resgates

No dmbito geral, as movimentagdes financeiras representaram o montante de:

e RS$653.742,31 em aplicagbes e

:
— 1

B
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e RS 673.764,46 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

¢ RS 486.969,51 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 2,02%;

e R$-92.356,90 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a -1,61% e

e RS 5.897,09 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a
3,19%.

5 9. AUTORIZACAO DE APLICACAQ E RESGATE — APR

N2 APR | CNPJ Fundo Data Tipo Valor
13.077.415/0001- | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

036/2023 | 05 PREVIDENCIARIO 31/03/2023 | Resgate 104.647,35
07.442.078/0001- | BB IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl

035/2023 | 05 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 31/03/2023 | Aplicacdo 7.000,00
20.139.595/0001- | CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS

034/2023 | 78 PUBLICOS FI RENDA FIXA 31/03/2023 | Aplicacdo 7.244,87
10.740.670/0001- | CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS

033/2023 | 06 PUBLICOS FI RENDA FIXA 31/03/2023 | Aplicacdo 11.226,88
13.077.415/0001- | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

032/2023 | 05 PREVIDENCIARIO 30/03/2023 | Resgate 475.210,00
11.060.913/0001- | CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS

031/2023 | 10 PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 30/03/2023 | Resgate 93.347,11
13.077.415/0001- | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

030/2023 |05 PREVIDENCIARIO 14/03/2023 | Aplicagdo 340.446,86
20.139.595/0001- | CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS

029/2023 | 78 PUBLICOS FI RENDA FIXA 14/03/2023 | Aplicacdo 277.559,23

Amortiza¢do /

17.098.794/0001- | CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE Pagamento de

028/2023 | 70 FUNDOS FlI - CXRI11 10/03/2023 | Cupom 560,00
13.077.415/0001- | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

027/2023 | 05 PREVIDENCIARIO 07/03/2023 | Aplicagdo 6.157,88
13.077.415/0001- | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SI MPLES

026/2023 | 05 PREVIDENCIARIO 06/03/2023 | Aplicagdo 4.106,59

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anilise de risco feita contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada
para 0 exercicio de 2023, sendo obrigatorio exercer 0 acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

SEGUIMENTO: RENDA FIXA

NE

| ATIVO

| VaR Més 03/23

2 %7 .
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01 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,08%
02 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,11%
03 | CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,95%
04 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,37%
05 CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,40%
06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

0,25%
07 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,89%
08 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,58%
09 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,62%
10 | CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,69%
11 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,33%
12 BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,88%
13 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,01%
14 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 1,60%
15 BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,02%
16 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,19%
17 PREMIUM FIDC SENIOR 1 0,09%
18 CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,19%
19 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,60%
20 CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,90%

SEGUIMENTO: RENDA VARIAVEL
21 CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 8,46%
22 BB ACOES ALOCAGAO FI ACOES 8,09%
23 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 6,89%
24 BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 8,31%
25 BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 8,31%
26 CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 8,65%
27 CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES 16,37%
28 CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 10,18%
28 | CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 11,46%
29 BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,64%
30 | CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,37%
31 | CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 9,28%
32 BB ACOES VALOR FI AGOES 8,24%
SEGUIMENTO: EXTERIOR

33 | CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | | 8,10%

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,21% para o
més de referéncia.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVCARMO
esta em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —
PAl de 2023, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na
propria PAL.

6.2. RISCO DE CREDIT
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A carteira de investimentos do PREVCARMO nao possui fundos de investimentos que possuem
ativos de crédito ou sdo fundos de investimentos de credito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 88,48% para auxilio no cumprimento
das obrigagtes do PREVCARMO.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Introducdo: As diversificagbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos,
para entdo ajustar os investimentos na obtenc¢ao dos melhores resultados e na mitigacdo dos
riscos, dando prioridade aos ativos j& pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim ( ) Nao (X).

Atencdo: No caso de aplicagbes em fundos do mesmo vertice, ressaltamos a importancia de
distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento,
em atencdo aoArtigo 182, da Resolugdo CMN n2 4.963 /2021.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 88,48% dos recursos, permitindo a
manutencdo do portfélio em casos de mudangas no cendrio econémico.

Informacdes Relevantes: Recomendamos a exposigdo em titulos publicos e em titulos privados
(CDB e letra financeira), diante do cenério econémico a expectativa de estabiliza¢do na taxa de
juros (Selic) traz atratividade para esta classe de ativos. Ressaltamos a importancia do estudo
de ALM antes da aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da
carteira com o fluxo de ativos e passivos, e assim encontrar qual titulo publico se enquadra
melhor a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de
acBes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial.
Devido 2 instabilidade do atual cenério econdmico, recomendamos que as aplicagdes sejam
efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Nio foi solicitada a Consultoria de Investimentos contratada, Andlise de Fundo de
Investimentos:

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia, ja que as
instituicdes financeira credenciadas atualmente tem validade de dois anos.

@\ﬁ/ %Q‘% )
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nio héa processo de contingéncia aberto para atualizagio do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragdo de “excessiva exposicao a riscos ou potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar
suas consideragoes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos,
foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua
atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, ap6s sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos
membros do Comité de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas
alteracoes/retificagoes.

Em relagdo a carteira de investimentos do PREVCARMO entendemos que devemos manter 0s
atuais 80,85% dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de médio prazo e em fundos de investimentos classificados como de gestdo
duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes
mesmos fundos de investimentos.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos
vértices de longuissimo prazo entendemos manter uma exposi¢do de até 10% e de até 30%
para os vértices de longo prazo.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposicao de até 40% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, entendemos
ser necessaria apenas uma parcela suficiente para honrar os compromissos atuais do
PREVCARMO, pois as despesas com o Fundo Financeiro esta sendo coberta pelo Ente, através
do plano de amortizagdo do déficit atuarial, conforme preconiza a Lei Complementar n®
111/2021. O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Carmo do Cajuru, hoje
esta em déficit financeiro onde as despesas sdo maiores que a receita, ou seja ndo a sobra das
receitas para a capitalizagdo e novos investimentos.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicdo maxima de 30%, por conta da melhora
do ambiente econdémico e pela busca de novas oportunidades, que ja se reflete em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato
da importancia do produto como fator de diversificacdo em um momento em que as taxas de
juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta de rentabilidade.
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Embora a exposigdo maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente nossa
carteira estd com 18,52% e 0,63% em fundos classificados como ativos no exterior, e por
entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que ajudardo a honrar
0s compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou
nameros que prejudiquem a aprovagdo das sugestSes apresentadas e assim, FICA APROVADO
este parecer, por estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do
Comité de Investimentos datada de 25 de abril de 2023.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagao e
submetido ao Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.

Carmo do Cajuru, 25 de abril de 2023.

4. 4 s

J Alcione Alyés Sautﬁrs
iretora Executiva do PREVCARMO
Membros do Comité de Investimentos:

Dloce golede 4

Jooﬁe Antnio Batista da Silva

v d

Aline Costa Fernandes

{ t&«&g Quma Q&Sp)

Flavia Rég}ha Passos
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DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CNPJ 07.340.643/0001-23

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA 04/2023

PREVCARMO — 25 DE ABRIL DE 2023.

Aos vinte e cinco dias do més de abril de 2023, as 17 horas, realizou-se na sala de
reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio — PREVCARMO,
situado a Rua Dona Santa, 11, centro, Carmo do Cajuru — MG. A Quarta reunido

; i '
Alcione Alves. A reuniao- foi inicia

reunido 03/2023, que foi aprovada por a\Diretora.apresentou

“de 2023840 PREVCARMO.

emitido no sistema SIRU da asséessoria de investimentos Crédito e Mercado, onde o

o Relatério/Analitico dos Inves

Instituto teve um retorno no més de mérgo positivo de 1,33%, paré uma meta de 1,09%
ficando acima da meta estipulada para o més. Foi apresentado também o Relatério de
Analise da Carteira de Investimentos do Instituto com data base em 31/03/2023, ambos

os relatérios foram utilizados para elaboragédo do Parecer do Comité de Investimentos
Competéncias Margo de 2023. E apos analises e discussdes o parecer foi concluido e
aprovado para posterior apresentacdo e aprovacdo dos Conselhos Administrativo e
Fiscal. Em seguida os membros do Comité definiram que os repasses referentes ao
aporte do déficit financeiro atuarial (Prefeitura, Camara e SAAE) do més de abil
(repassado em maio) serdo aplicados no Fundo Caixa Vértice 2024 da Caixa
Econdmica se a rentabilidade oferecida estiver acima da meta. E os repasses referente

as contribuicdes patronal, servidor, parcelamentos e COMPREV serdo aplicados em
investimentos menos volateis (BB Fluxo e Caixa IRFM-1) para fazer frente as despesas
correntes. Foi definido ainda que o recurso para pagamento dos beneficiarios do Banco 33
do Brasil do més de abril sera resgatado do Fundo de Investimentos BB Fluxo; e para |
pagamento dos beneficiarios que recebem na Caixa Econdmica sera resgatado do
Fundo de Investimentos CAIXA BRASIL IMA-B5 e que a sobra da taxa de administraga

do més de abril sera aplicado no Fundo BB IMA-B. Os resgates e as aplicagde

X

Rua Dona Santa, 11 - Qentrom- Cférb 35557-000 - Carmo do Cajuru - MG - Tel/Fax: (37) 3244-1321 - e-mail - prevcarmo@carmodocajuru.mg.gov.br
g site: www.prevcarmo.mg.gov.br
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definidos pelo Comité serdo apresentados para o Conselho Administrativo para
aprovacao. Também foi passado para o Comité que o Fundo de Investimentos Vértice
Caixa Brasil 2023 RF vencera no dia 16 de maio de 2023, e o valor aproximado que
entrara na conta 2-1 do Instituto sera de R$2.600.000,00 (dois milhdes e séiscentos mil
reais), a Diretora juntamente com o Comité definiu que aproximadamente 50%
(cinquenta porcento) deste valor sera transferidos para o Fundo de Investimento BB
Fluxo do Banco do Brasil, j4 que este € um Fundo de curto prazo onde o Instituto
mantém o valor de aproximadamente trés folhas de pagamento do Banco do Brasil

como reserva para eventuais |mpreV|st_ .como_por exemplo atraso de repasses, para

futuramente n&o termos- __ . ter- esgatar em Fundos de

Investimentos derpé//oe O0Ngo pra 0 Ca = : te'do valorsera aplicado no

,CeHSQLljo—Adﬁ:mmtratlvo

para aprovagao E nao havendo mais-nada a tratar a reunido foi encerrada e para
constar eu, Flavia Regina Passos, lavrei a presente ata em duas laudas que se
aprovada sera assinada por todos os preé‘entes. Carmo do Cajuru, 25 de abril de 2023.

77}
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Aline Costa Fernandes

E ko‘\’\mn_\m& Qa.((os

Flavia‘\Regina Passos
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
CNPJ 07.340.643/0001-23
REUNIAO ORDINARIA

PARTICIPACAO DE REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS - 2023

MES: Abril de 2023

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data da Reunjéo

Assinatura de Participacdo da reunido

Titular:

Aline Costa Fernandes

&@ t/rvmmmXAM A

Titular:

Flavia Regina Passos

25/04/2023 /]
N
25/04/2023

ik YRR

|

Titular:

Jorge Anténio Batista da Silva

25/04/2023

S &
oot oo md ICTTS

Obs. Servidores que participaram da Reuni&o nesta data, favor assinﬂ' Q@te férmulario.
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